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Vontobel Nuclear Energy Index 5.12 dem osterreichischen Finanzsystem eine stabile, liquide
>>> EMPFEHLUNGEN und profitable Lage. Doch warnt der IWF auch, dass wei-
Neuemission/Marktidee 8.3 ter groBe Risiken gegeben seien, etwa eine Verscharfung
2 AT-Musterdepot +100,92 % S.4 der geopolitischen Spannungen, die Gefahr neuerlicher

Turbulenzen auf den Waren-, Rohstoff- und Energie-
>>> MAGAZIN markten sowie in der Folge ein Abwiirgen des leichten
News: Helge Rechberger (RBI) / S5 Konjunkturaufschwunges, was bei Banken zu signifi-

ZFA-Monatsbericht Janner 2024

kannten Ausfallen in konjunktursensiblen Branchen so-

IWF: Gutes Zeugnis fiir Osterreich

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) bescheinigt

wie vor allem bei Immobilienfinanzierungen fihren kénne. Daher solle die um-
sichtige und nachhaltige Regulierungs- und Aufsichtspolitik fortgesetzt werden.

Ihr Christian Scheid
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Vontobel Nuclear Energy Index

Trend zur Kernenergie beschleunigt sich

Weltweit nehmen Investitionen und Initiativen beziiglich Atomkraft zu. Eine Méglichkeit, in Unterneh-
men rund um das Thema zu investieren, ist das Zertifikat auf den Vontobel Nuclear Energy Index.

Der US-Klimabeauftragte John Kerry ist sich sicher: Mit Verweis auf Aussagen aus der
Wissenschaft sei Klimaneutralitdt bis 2050 ohne Atomkraft ,,nicht erreichbar®. Daher
hat er Ende vergangenen Jahres auf der UN-Klimakonferenz in Dubai (COP28) eine Er-
klarung einer Gruppe von etwa 20 Staaten verbreitet, in der zum Ausbau der Atomkraft
aufgerufen wird. Beteiligt an der gemeinsamen Erklarung sind unter anderem die USA,
Frankreich, GroBbritannien sowie das Gastgeberland Vereinigte Arabische Emirate. Ziel
ist es, die Abhéngigkeit von fossilen Energietrédgern zu verringern. Verlangt wurde von
der Staatengruppe, die installierte Leistung der Atomkraftwerke weltweit bis 2050 zu
verdreifachen — verglichen mit dem Stand von 2020. Zu den Unterzeichnern zahlen
auch Belgien, Finnland, Japan, Polen, Schweden und die Ukraine, nicht aber Russ-
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Weitere Information finden Sie unter raiffeisenzertifikate.at
Eine Veranlagung in Wertpapiere ist mit Chancen und Risiken verbunden.
Raiffeisen Bank International AG / Stand: Mdrz 2024
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Der Vontobel Nuclear Energy Index befindet sich
in einem intakten Aufwértstrend.
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land und China, die ebenfalls tiber eine groBere Zahl von Kernkraftwerken verfiigen. In
der Erklarung wird auch gefordert, dass internationale Finanzinstitutionen den Ausbau
der Atomkraft férdern sollen. Dies ist teilweise derzeit in deren Statuten ausgeschlos-
sen. Kritiker verweisen auf die mit der Atomkraft verbundenen Risiken, ungeklarte
Entsorgungsfragen sowie hohe Kosten.

Der Chef der Internationalen Atomenergiebehdrde (IAEA), Rafael Grossi, verlangte
ebenfalls weitere Investitionen in die Kernkraft. Es ware ein ,,Fehler”, die Atomenergie
aufgrund von Problemen bei einigen Projekten abzulehnen, sagte er der Nachrich-
tenagentur AFP am Rande der Weltklimakonferenz. Hlrden bei der Finanzierung von
Atomkraftwerken miissten Giberwunden werden.

Damit kénnte sich der globale Trend zu mehr Kernenergie, der ohnehin schon seit
einiger Zeit im Gange ist, weiter verstarken. Laut der World Nuclear Association (WNA)
steigt die Zahl der Reaktorprojekte weltweit. Mit 440 bereits in Betrieb gestellten und
etwa 100 weiteren geplanten Reaktoren steht die Atomindustrie vor einer wahrhaftigen
Renaissance. Dabei werden auch altere Reaktoren langer betrieben als urspriinglich
vorgesehen.

Ein Beispiel fiir ein Land, das die Kernenergie massiv ausbaut, ist China. In einem
Zeitraum von funf Jahren nahm das Reich der Mitte 21 Reaktoren in Betrieb. Auch
Frankreich und Polen verstarken ihre Investitionen in die Kernenergie. Forderlich ist
dabei auch, dass die EU-Kommission derartige Reaktoren als Technologien zur Dekar-
bonisierung anerkennt. In dem Zusammenhang war in den vergangenen Monaten
bereits ein starker Anstieg der Uranpreise zu beobachten. Grund dafir ist vor allem das
Ungleichgewicht von Angebot und Nachfrage, denn historisch gesehen hatten viele
Bergbauunternehmen wenig Anreize, den Uranabbau zu erweitern.

Auch aus Anlegersicht ist das Thema spannend, wobei es insbesondere vor dem
Hintergrund des Einzeltitelrisikos in dieser Branche sinnvoll sein kann, auf mehrere
Pferde zu setzen. Eine Moglichkeit, dazu bietet der Vontobel Nuclear Energy Index.
Das Auswahlbarometer setzt sich aktuell aus 32 Branchenvertretern zusammen. Fir
die Indexaufnahme kommen sowohl Unternehmen aus den Industriestaaten als auch
aus den Schwellenlanden in Frage. Sie missen sich entweder mit der Férderung von
Uran oder der Atomenergie beschéftigen. Das zu dem Index passende Strategie-
Zertifikat (ISIN DEOOOVX5TNQ3 >>>) der Schweizer beinhaltet eine Gebihr von 1,25
Prozent p.a. CHRISTIAN SCHEID

Werbung fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

PARTIZIPIEREN AN JAPANISCHEN
QUALITATS- UND
DIVIDENDENAKTIEN

Entdecken Sie das Japan Quality Income Index-Zertifikat
von Société Générale

SOCIETE
GENERALE

Jetzt mehr erfahren:
www.sg-zertifikate.de/japan
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Nuclear Energy Index-Zertifikat

Emittent Vontobel
ISIN DEOOQVX5TNQ3 >>>
WKN VX5TNQ
Ausgabetag 01.02.2022
Laufzeit Open End
Anf. Ausgabepreis 100,50 EUR
Ratio 1,12345
Geblhren 1,25 % p.a.
Spread 1,0 %
Dividenden Ja (netto)
Wahrungsabsicherung Nein

KESt Ja (27,5 %)

Borsenplatze Frankfurt, Stuttgart

ZAT JJurteil  ©

Markterwartung

Geld-/Briefkurs  122,30/123,52 EUR

Kursziel 150,00 EUR

Stoppkurs 97,50 EUR

Chance (OIOIISINSIGIBIE)
Risiko 000RO®OG®

Fazit: Der Vontobel Nuclear Energy Index setzt
sich aktuell aus 32 Branchenvertretern zusam-
men. Fir die Indexaufnahme kommen sowohl
Unternehmen aus den Industriestaaten als auch
aus den Schwellenlanden in Frage. Sie missen
sich entweder mit der Férderung von Uran oder
der Atomenergie beschaftigen. Die entsprechen-
de Einteilung erfolgt entsprechend dem FactSet
Revere Business Industry Classification System
(RBICS). Zudem werden Titel von Unternehmen
bei-gemischt, die nuklear-nahe Technologien
oder Dienstleistungen, zum Beispiel rund um den
Bau von Kernreaktoren, anbieten. Zu diesen Ge-
sellschaften wiirde beispielsweise der franzosi-
sche Baukonzern Vinci zahlen. Dieser bietet un-
ter anderem Ingenieurdienstleistungen rund um
den Bau von Atomkraftwerken an. Die im Index
enthaltenen Werte werden gleichgewichtet, wéh-
rend eine Indexanpassung zweimal jahrlich er-
folgt. Fur die Verwaltung des Index fallt eine Ge-
bihr von 1,25 Prozent p.a. an. Da der Index in
US-Dollar berechnet wird, besteht ein Fremdwah-
rungsrisiko fur Anleger in einer abweichenden
Produktwahrung.
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Zu den bekanntesten Branchenvertretern im Be-
reich Uranproduktion und -Vertrieb gehért Cameco
Corp. Das kanadische Unternehmen halt mit sei-
nen Abbaukapazitédten in den USA und in Kanada
rund 15 Prozent der weltweiten Uranproduktion.
Cameco ist zudem auch ein flhrender Anbieter
von Dienstleistungen fiir die Raffination, Umwand-
lung und Herstellung von Uran.
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Neuemission: Europa Inflations Bonus & Sicherheit 33 (Raiffeisen Zertifikate)

Inflation in der Eurozone schwacht sich ab

Die Inflation im Euroraum wird sich aus Sicht der Prasidentin der Europaischen Zentral-
bank (EZB), Christine Lagarde, weiter abschwéchen. Die Auswirkungen der vergangenen
Schocks, die die Teuerung hochgetrieben hétten, wirden verblassen und die straffen
Finanzierungsbedingungen triigen dazu bei, die Inflation nach unten zu driicken, sagte sie
im EU-Parlament. Im Februar lag die Teuerungsrate noch bei 2,6 Prozent — nach zeitwei-
se zweistelligen Raten im Herbst 2022. Von der EZB werden 2,0 Prozent angestrebt. Mit
dem Europa Inflations Bonus&Sicherheit 33 (ISIN ATOOO0OA3AHN2 >>>) von Raiffeisen
Zertifikate, das noch bis zum 26. Mérz gezeichnet werden kann, kénnen sich Anleger die
aktuell hohere Inflation quasi noch ,sichern“. Denn das Wertpapier zahlt fir das erste
Jahr einen Zinssatz in Hohe der Inflationsrate aus. Dabei gibt es keine Obergrenze. Im
zweiten und dritten Jahr sieht das Wertpapier einen jahrlichen Fixzinssatz von 4,75
Prozent vor. Eine dann niedrigere Inflation ware also nicht von Belang. Fiir eine groBe
Portion Zusatzschutz sorgt die Barriere bei 49 Prozent. Weitere Informationen zum Europa
Inflations Bonus&Sicherheit 33 finden Sie unter www.raiffeisenzertifikate.at >>>.

ZAT JJurteil  ©)

Europa Inflations Bonus & Sicherheit 33

Emittent Raiffeisen Bank International
ISIN / WKN AT0000A3AHN2 >>> /RC1C3A
Emissionstag ~ 27.03.2024

Bewertungstag 23.03.2027

Basiswerte Euro Stoxx 50 / HVPI Eurozone

Markterwartung €9 (in Bezug auf die Inflationsrate)

Inflationsrate (1. Jahr)

Kupon/Barriere 4 75, p.a. (2. + 3. Jahr)
Ausgabepreis 100,00 %

Chance Q00OB®®COD®O®
Risiko (O0]IIBISICIPIGIOIY)
KESt Ja (27,5 %)

Produktkategorisierung gemaR Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Marktidee: Der Aktionar Schweiz Index-Zertifikat (Morgan Stanley)

Mehr als nur ein sicherer Hafen

Gemessen am Bruttoinlandsprodukt (BIP) pro Einwohner gehért die Schweiz weltweit zu
den fllhrenden Nationen. Dabei entfallen mehr als 70 Prozent auf den Dienstleistungs-
sektor und etwas mehr als 20 Prozent auf die Industrie. Etwa 50 Prozent des Exports der
Eidgenossen stammen aus der Chemie- und Pharmaindustrie. Von den insgesamt 16
Mitgliedern im Der Aktionar Schweiz Index gehort knapp die Halfte zu den beiden
Bereichen. Dazu zahlen neben den groBen Playern Novartis, Roche und Sandoz zuséatzlich
kleinere Konzerne wie der Prézisionsgeratehersteller Medmix und der Implantatehersteller
Medartis. Komplettiert wird der Index durch bekannte Konzerne wie Nestlé, UBS und
Logitech. Beim Schweiz Index handelt es sich um einen regelbasierten Index, der nach
dem Prinzip der Relativen Stérke alle sechs Monate neu zusammengesetzt wird und in die
besten Schweizer Aktien investiert. Infos unter zertifikate.morganstanley.com >>>.

Werbung fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>
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Der Aktionar Schweiz Index-Zertifikat

Emittent Morgan Stanley

ISIN / WKN DEOOODAOAAWS>>>/DA0AAW
Emissionsdatum25.06.2021

Bewertungstag 25.06.2026

Indexgebihr 1,00 % p.a.

Dividenden Ja (netto)

Markterwartung €

Geld-/Briefkurs  9,16/9,19 EUR

Chance 00DPBR®O®DO®O®
Risiko 0O0PRDOE®OB®O®O
KESt Ja (27,5 %)

Produktkategorisierung geman Zertifikate Forum Austria
Anlageprodukt ohne Kapitalschutz

Schweizer Qualitatswerte

115

Der Aktiondr Schweiz Index
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Der Aktionar Schweiz Index enthélt 15 Unterneh-
men, die an der Swiss Stock Exchange (SIX)
notiert sind, und die bestimmte Anforderungen
hinsichtlich der Liquiditat erfillen missen. Vorab
festgelegt ist, dass die drei Mitglieder mit dem
groBten Marktwert in der Schweiz (Nestlé, Novartis
und Roche) im Index vertreten sind. Diese drei
haben jeweils ein Gewicht von jeweils zehn Pro-
zent im Index. Die restlichen Mitglieder verdanken
ihre Zugehdrigkeit dem sogenannten TSI-Score.
Dieser Begriff stammt aus der technischen Analyse
und basiert auf dem Prinzip der Relativen Starke.
Das bedeutet: Es werden nur solche Unternehmen
in den Index neu aufgenommen, die ber die
hochste Trendstarke verfligen. Investierbar ist der
Schweiz Index mit einem Tracker von Morgan
Stanley.

T
12/23 03/24
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/(A iquant’

ntelligent quantitative investments

Mit Disziplin zum Borsenerfolg

Die eigene Meinung, die Hoffnung, das Bauchgefiihl — alles wird rigoros ausgeblendet. Die iquant
MULTI-Strategie basiert auf einer computergestiitzten Analysemethode, die taglich Millionen von
Finanzdaten durch Algorithmen filtert und vollautomatisch Anlageentscheide trifft, die auf
wissenschaftlich zugrunde liegenden Parametern beruhen.

Die Ergebnisse liberzeugen: Seit 2000 Ubertrifft die iquant MULTI-Strategie den DAX um 12,3 Prozent
pro Jahr. Das entspricht einer Rendite von 15,5 Prozent p.a. gegenliber dem deutschen Leitindex von
nur gerade 3,2% p.a. Im Chart unten wird deutlich, wie sich die Strategie stetig von der Benchmark
abhebt und im Laufe der Jahre sukzessive an Outperformance gewinnt. Insbesondere auffallend ist
die deutlich tiefere Volatilitdt im Vergleich zum deutschen Aktienmarkt in den «schlechten» DAX-
Jahren 2011, 2015, 2018 und 2020.
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Im zurlickliegenden Jahrzehnt tibertraf die iquant MULTI-Strategie die Benchmark um rund 125%.

Der Track-Rekord der iquant MULTI-Strategie mit ihren verschiedenen Sub-Strategien zeigt
eindricklich die Vorziige des robo-gesteuerten Systems, die Emotionen und Interpretationen
umgeht und ihr Kapital rein durch Automation gewinnbringend investiert.

Bereits ab 2.500 EUR / Jahr profitieren Sie von den Vorziigen einer vollautomatischen Titelselektion.

Ihre Fragen zu unseren vollautomatischen, wissenschaftlich gepriiften und regelbasierten
Anlagestrategien beantworten wir gerne personlich.

Schreiben Sie uns eine Mail an: info@iguant.ch oder rufen Sie uns an unter:

Schweiz: +41 41 508 58 15
Deutschland: +49 178 9211997
Osterreich / International: +43 699 10580231

Wir freuen uns auf ein Gesprach!


https://www.iquant.ch/
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Z.AT-Musterdepot

Kursaufschwung geht am ATX vorbei

Emittent

Kaufkurs'

Aktuell’ Anzahl Gewicht

@) 2 Europa Inflations B&S 16 ATO0000A32RL9 RBI 100,00* 105,88* 85,00 20 21.176  10,54% +5,88%

@ EUWAX Gold Il DEOOOEWG2LD7 BSC 59,21 63,31 45,00 300 18.993 9,45% +6,92%

) 2 ATX Discount-Zertifikat AT0000A33QV8 RBI 28,65 30,28 21,50 900 27.252  13,56% +5,73%

) 2 Voestalpine Bonus Cap ATO0000A33UF3 RBI 27,44 28,31 21,50 650 18.402 9,16% +3,17%

@) Platin-Zertifikat DEOOOHW3KLW8 UniCredit 7,26 7,41 5,50 2.500 18.525 9,22% +2,07%

@ ATX Turbo Long AT0000A0U737 Erste 20,00 19,66 16,50 19,56 9.830 4,89% -1,50%
Wert 114.178  56,83%

20O dem Zertifikat zugrundeliegende Erwartung fiir den Basiswertkurs Cash 86.743  43,17%

1) in Euro; 2) gguiber Kaufkurs; fett gedruckt = neue Stopps; k. A. = keine Angabe Gesamt 200.921 100,00% +100,92%

Tabelle sortiert nach Kaufdatum -1,97% (seit 1.1.24) (seit Start 10.05.10)

lante Transaktionen Emittent

Limit

Giiltig bis

Akt. Kurs Anzahl Anmerkung

K = Kauf, V = Verkauf, Z = Zeichnung, * Notiz in Prozent; Nominalwert: 1000 EUR

Aktuelle Entwicklungen

Die internationalen Borsen sind weiterhin im Hohenflug. Allen
voran der Nasdaq 100. Der US-Technologieindex hat die Marke
von 18.000 Punkten zuriickerobert und erneut ein Rekordhoch
markiert. Auch der S&P 500 hélt sich mit rund 5.100 Zahlern in
unmittelbarer Nahe zu seinem historischen Hoch auf. In Deutsch-
land markiert der DAX derzeit fast téglich neue Héchststande und
ist aktuell drauf und dran, die Hirde von 18.000 Punkten zu
iberwinden. In Osterreich kadmpft der ATX nach wie vor mit der
3.400-Punkte-Marke. Diese konnte im Verlauf der vergangenen
Woche zumindest kurzfristig deutlich Gibersprungen werden, diese
Kursgewinne wurden jedoch sehr schnell wieder abgegeben. Posi-
tiv ist dennoch zu bemerken, dass der dsterreichische Leitindex
seinen kurzfristigen Abwartstrend durchbrochen hat. ,,Die meisten
kurzfristigen technischen Indikatoren stehen kurz davor, Kauf-
signale zu generieren”, meinen die Analysten der Erste Group.
Gleichzeitig geben die Experten zu bedenken, dass ,,die wochent-
liche Betrachtungsweise” interessanter sei. Hier habe das Mo-
mentum deutlich nachgelassen: ,,Der MACD nahert sich seiner

Signallinie, ein Verkaufssignal riickt naher.” Zudem sei kurzfristig
die 50-Tage-Linie zu beachten, an der sich der ATX in den ver-
gangenen Tagen bzw. Wochen orientiert hat. Aktuell 1auft dieser
Durchschnitt bei exakt 3.400 Punkten. Wir sehen derzeit noch
keinen Handlungsbedarf in unserem ATX Turbo Long-Zertifikat,
ziehen jedoch zur Verlustbegrenzung den Stoppkurs nach. Zu
unserem Musterdepot mit tagesaktuellen Kursen gelangen Sie per
Klick auf: www.zertifikate-austria.at/musterdepot >>>.

Konsolidierung hélt an

ZAT-Musterdepotvs, ATX
seit Depotstartam 10.05.10

Weder unser Depot noch
der ATX partizipieren am
Kursaufschwung.

"
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Werbung

Z.AT-Musterdepotregeln

Das Z.AT-Musterdepot kdnnen Sie ganz ein-
fach nachverfolgen: Musterdepotanderungen
kiindigen wir im zweiwochentlich erscheinen-
den Zertifikate // Austria-Magazin oder auf
www.zertifikate-austria.at/musterdepot an. Da-
zu geben wir fir jede Order ein Limit an. Auf-
gegeben werden die Auftrage in der Regel zur
Borseneréffnung am nachsten Handelstag. So-
mit hat jeder Leser die Gelegenheit, das Mus-
terdepot nachzubilden. An- und Verkaufsspe-
sen sowie Steuern bleiben unberticksichtigt.

Mit dem Z.AT-Musterdepot verfolgen wir einen
Absolute-Return-Ansatz: Ziel ist es, unabhan-
gig von der Entwicklung an den internationa-
len Finanzmarkten eine positive Rendite zu
erwirtschaften. Die Veranderung der Kursent-
wicklung des Gesamtdepots bezieht sich auf
den Startzeitpunkt 10. Mai 2010, mit dem
fiktiven Startkapital von 100.000 Euro. Bei
den einzelnen Positionen sind das Kaufdatum
und der Kaufkurs ausschlaggebend.

fiir mehr Infos Anzeige klicken >>>

Group

In 0sterreichische

Aktien investieren.

Mit der ATX Garant Anleihe der Erste Group.

investments.erstegroup.com/atxgarant

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung.
Eine Veranlagung in Wertpapiere birgt neben
Chancen auch Risiken.

Die vollstandigen Produktinformationen kénnen
Sie elektronisch abrufen:
www.erstegroup.com/prospekte/csnp

>>> EMPFEHLUNGEN
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+++ NEWS +++ NEWS +++

Uberzogene Erwartung Zertifikate: Jahresstart mit deutlichen Zuwéchsen

Der dsterreichische Zertifikatemarkt hat das Jahr 2024 mit Zugewinnen in
allen Kategorien begonnen. Der Open Interest, also das von Privatanlegern
investierte Volumen, stieg im Janner um 1,6 Prozent auf 14,8 Mrd. Euro.
Das haben die Berechnungen des Zertifikate Forum Austria (ZFA) ergeben, in
dem die filhrenden Emittenten Osterreichs — Raiffeisen Bank International,
Erste Group Bank, UniCredit Bank Austria und Vontobel Financial Products —
vereint sind. Die vier Emittenten schatzen ihren Marktanteil auf 75 Prozent.

Die Inflation sinkt europaweit, doch die
noch im Vorjahr prognostizierte Zinssen-
kung durch die Européische Zentralbank
(EZB) lasst auf sich warten. Denn trotz
wirtschaftlicher Schwache seien weder
die Arbeitslosigkeit gestiegen noch der
Konsum stark gesunken, erklarte Helge
Rechberger, Senior Aktienanalyst der
Raiffeisen Bank International AG (RBI)
anlasslich des ZFA Jahresauftakts. Wah-
rend die Sparvolumina wahrend der
Corona-Krise gestiegen seien, sinke die
Sparquote jetzt wieder. Einen weiteren
Grund fir die nicht mehr so stark fallen-

Das Marktvolumen der vier meldenden Emittenten ist in samtlichen Katego-
rien gestiegen: Zinsprodukte konnten um 0,9 Prozent auf 1,83 Mrd. Euro zu-
legen, alle Anlageprodukte zusammen um 1,7 Prozent auf 7,74 Mrd. Euro
und Hebelprodukte um 6,6 Prozent auf 68,6 Mio. Euro. Bereinigt um die po-
sitiven Preiseffekte war bei Anlageprodukten ein Plus von 1,0 Prozent zu ver-
zeichnen, bei Hebelprodukten von 5,5 Prozent.

de Teuerung sieht Rechberger im Riick- Der Handelsumsatz in Zertifikaten betrug im Janner betrug 221,0 Mio. Euro.
gang der Globalisierung. In der Corona- Das ist im Vergleich zum Dezember vergangenen Jahres, als 311,1 Mio. Euro
Krise sei offensichtlich geworden, dass umgesetzt wurden, ein deutlicher Rickgang. Hier geht es zum vollstandigen
es nicht immer giinstig sei, wenn etwa Marktbericht des ZFA fiir den Monat Janner >>>.

wesentliche Bauteile fir Elektronik in
China eingekauft werden, der Hafen
Shanghai aber gesperrt sei. ,Statt Glo-
balisierung findet in einem bestimmten
Grad Ent-Globalisierung statt”, betonte

Open Interest: Struktur der Anlageprodukte

Rechberger. Gewisse Lander wie Ruma- SR AlE I a I
nien oder Polen profitierten davon, weil AUSTRIA i *‘ ‘i‘:‘ul:‘l
Produktion nach Europa zurlckgeholt e
werde. Doch konnten auch diese Lander o e w1 e
nicht so billig produzieren wie Fernost- Das Volumen von Anlageproduk- =3% Axtan
Lander. In diesem Umfeld erwartet Eer: i15t7";r :Zil’t‘et’) 231”113‘/10';“0'\/:? B
Rechberger nicht, dass die Inflation auf Eumg'estiegen_ B ' 2%
das Vor-Corona-Niveau zuriickfallt.
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Haftung des Verlags, der Redaktion oder der Angestel]ten der selbigen oder sonstiger Personen fiir
den Eintritt von (Kapit: und anderen oder Ver-
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Newsletters auftreten, ist kategorisch Die im
iten konnen fiir besti aufgrund ihrer spezifischen Gegebenheiten nicht geeig-
net sein. Investoren miissen selbst auf Basis ihrer eigenen und ihrer
ichen und ichen Situation beriicksichtigen, ob eine Anlage in die hierin dargestellten Fi-
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